
 

17,000

18,000

19,000

20,000

21,000

22,000

23,000

24,000

25,000

2017/1 2017/4 2017/7 2017/10 2018/1

日経平均株価

移動平均 (50)

 

 

 

 

 

米国株式の急落と今後の市場見通しについて 
 

【サマリー】 

 2 月 5 日 の米 国 株 式 市 場 は、2 月 2 日 に続 いて大 幅 下 落  

 米 長 期金利の上 昇 を受 け、予 想 PER（株 価 収 益率 ）が高 水 準 を維 持 できるかどうか、懸念が浮 上  

 今 回 の調 整 が金融 システムショックによるものではないこと、実 体 経 済 や企 業 業 績 が堅 調 であることな

どを踏 まえると、現 時 点 で調 整 が深 刻 化 する可 能 性 は低 い 

 

【米 国 株 式 が大 幅 下 落 】 

週 明 け 2 月 5 日 の米 国 株 式 市 場 は、前 週 末 の 2 月 2 日 に続 いて大 幅 に下 落 しました。ダウ工 業 株 30 種 平

均 は前 週 末 比 ▲1,175.21 ドル（同 ▲4.6％）の 24,345.75 ドルと史 上 最 大 の下 げ幅 を記 録 し、昨年 12 月 上 旬

の水 準 となりました。日 中 の値 動 きも激 しく、一 時 1,500 ドル超 下 げる場 面 もありました。また、S&P500 種 指 数

（以 下 、S&P500）も大 幅 に調 整 し、下 値 のめどとみられてきた 50 日 移 動 平 均 線 （5 日 時 点 で 2,716 ポイント）を

下 回 りました。投 資 家 心理を測 る指 標 とされる変 動 性 指 数 （VIX 指 数 ）も 37 近 辺 に急 上 昇 し、不安 心理が高 ま

った状 態 とされる 20 を大 幅 に上 回 りました。なお、米 国 発 のリスクオフは、翌 6 日 の日 本 株 式 市 場 にも波 及 して

います。 

      

   米 国 株 と日 本 株 の推 移  

（ドル）                                                      （円 ） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【2 日 間 の急 速 な調 整 を受 け、割 高 感 は一 部 解 消 か】 

 2 月 2 日 に米 労 働省が発 表 した 1 月 の雇 用 統 計 で賃金 （平 均 時 給 ）の伸 びが加 速 し、米 長 期金利が一 段 と

上 昇 したことが今 回 の調 整 のきっかけとなっています。低金利環 境 の継 続 が株 式 市 場 を下 支 えするとの見方 に

対 して市 場 の一 部 で疑 念 が生 じたものとみられます。 

具 体 的 には、米 長 期 金 利 の上 昇 で予 想 PER（株 価 収 益率 ）が直 近 の高 水 準 を維 持 できるかどうかについて

懸念が浮 上 したと考 えられます。こうした中 、S&P500 の予 想 PER は 5 日 、17.0 倍 （ブルームバーグのデータに

基 づく）に低 下 し、通 常 局 面 でのレンジとされる 15～17 倍 の水 準 に収 まりつつあります。2 日 間 の急 速 な調 整 を

受 けて、市 場 の一 部 に根 強 かった割 高 感 は一 部 解 消 される可 能 性 があります。 
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※次ページの「特別勘定特約に関する重要なお知らせ」についてよくお読み下さい。 

※本資料は、情報提供を目的とする資料であり、保険募集を目的とするものではありません。 

 

【不安 定 な展 開 も調 整 が深 刻 化 するリスクは低 い】 

米 国 市 場 は当 面 、米 長 期金利の落 ち着 きどころ、およびその長 期金利の水 準 に見合 った株 価 の落 ち着 きど

ころが定 まるまで、不安 定 な展 開 が続 く可 能 性 があります。ただし、今 回 の調 整 が金融 システムショックによるも

のではないこと、実 体 経 済 や企 業 業 績 が堅 調 であることなどを踏 まえると、調 整 が深 刻 化 するリスクは現 時 点 で

は低 いと考 えています。 

 

【当 社 総 合 口 の運 用 状 況 ・方 針 】 

当 社 の総 合 口 アロケーション戦 略 では、株 式 市 場 は落 ち着 きを取 り戻 すにつれて底 堅 い展 開 に回 帰 すると

みていることから、内 外 株 式 のオーバーウェイトを継 続 する方 針 です。ただし、業 績 懸 念 の台 頭 や、企 業 業 績 対

比 で株 価 が割 高 な水 準 となった際 にはウェイトの引 き下 げを検 討 します。また、引 き続 き内 外 の政 治 、景 気 動

向 や社 債 、不 動 産 等 、他 のリスク性 資 産 の推 移 を見 ながら、各 資 産 で機 動 的 な売 買 を実 施 する予 定 です。 

 

   

以上 

 

 

【市場データ】 

 

2017年3月末 2月2日 2月5日 2月6日 2017年3月末比 2月2日比 2月5日比

日経平均株価（円） 18,909.26 23,274.53 22,682.08 21,610.24 +14.3% ▲ 7.2% ▲ 4.7%
TOPIX（ポイント） 1,512.60 1,864.20 1,823.74 1,743.41 +15.3% ▲ 6.5% ▲ 4.4%
NYダウ（ドル） 20,663.22 25,520.96 24,345.75 24,345.75 +17.8% ▲ 4.6% -
S&P 500（ポイント） 2,362.72 2,762.13 2,648.94 2,648.94 +12.1% ▲ 4.1% -
ナスダック総合指数（ポイント） 5,911.74 7,240.95 6,967.53 6,967.53 +17.9% ▲ 3.8% -
ユーロストックス（ポイント） 373.88 389.63 384.58 384.58 +2.9% ▲ 1.3% -
FTSE100指数 7,322.92 7,443.43 7,334.98 7,334.98 +0.2% ▲ 1.5% -
上海総合指数（ポイント） 3,222.51 3,462.08 3,487.50 3,403.69 +5.6% ▲ 1.7% ▲ 2.4%
S&PムンバイSENSEX指数(ポイント） 29,620.50 35,066.75 34,757.16 33,762.42 +14.0% ▲ 3.7% ▲ 2.9%

円／ドル（円） 111.39 110.17 109.09 108.90 ▲ 2.2% ▲ 1.2% ▲ 0.2%
円／ユーロ（円） 118.67 137.25 134.92 134.78 +13.6% ▲ 1.8% ▲ 0.1%
円／英ポンド（円） 139.81 155.52 152.26 152.08 +8.8% ▲ 2.2% ▲ 0.1%
ドル／ユーロ（ドル） 1.0652 1.2463 1.2367 1.2376 +16.2% ▲ 0.7% +0.1%
ドル／英ポンド（ドル） 1.2550 1.4118 1.3959 1.3966 +11.3% ▲ 1.1% +0.1%
ＷＴＩ 原油先物（ドル/バレル） 50.60 65.45 64.15 63.54 +25.6% ▲ 2.9% ▲ 1.0%

※金利は変化幅

日本10年国債（％） 0.07 0.09 0.08 0.08 +0.01 ▲ 0.01 ▲ 0.01
米国10年国債（％） 2.39 2.84 2.71 2.69 +0.31 ▲ 0.15 ▲ 0.01
英国10年国債（％） 1.14 1.58 1.56 1.56 +0.42 ▲ 0.02 -
ドイツ10年国債（％） 0.33 0.77 0.74 0.74 +0.41 ▲ 0.03 -
イタリア10年国債（％） 2.32 2.05 2.03 2.03 ▲ 0.29 ▲ 0.02 -
スペイン10年国債（％） 1.67 1.47 1.46 1.46 ▲ 0.21 ▲ 0.01 -

*2月6日の日本時間午後15時00分頃の値を記載しています。
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